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ABD'de yatinmcilar yogunlagsan bilango sezonunda sirketlerin ikinci geyrede iliskin finansal
sonuglarina odaklanirken, Alphabet ve Tesla gibi teknoloji devi sirketlerin beklentileri
kargilamayan finansal sonuglarinin ardindan yatinmcilarin risk istahinin azalmasinin ve kigik
Olgekli sirket hisselerine yoneliminin artmasinin yaninda, ABD'de temmuz ayi imalat sektdri
oncu PMI verisinin slrpriz bir sekilde daralma bdlgesine gegmesinin etkisiyle diin Wall Street
endeksleri giinii %3l asan oranlarda sert diisiislerle kapatti. Ozellikle, S&P 500 endeksi Aralik
2022'den bu yana ve Nasdaq endeksi ise Ekim 2022'den bu yana en kétli performansi kaydetti.
Bu sabah ise ABD vadelileri hafif ekside seyrediyor, Avrupa vadelileri de hafif diislis sergiliyor.
Asya tarafinda ise Japonya ve Hong Kong borsalari 6ncliliigiinde duslsler gozlenmekte.

Ote yandan Japon yeni, son iki hafta icinde dolar karsisinda geriledigi 1980'lerden bu yanaki en
zayIf seviyelerinden yiikselisini, ABD ve Japonya arasindaki politika faizleri farkinin kapanmaya
baslayacadi beklentileriyle stirdirliyor. Bu kapsamda, Japon yeni bu sabah dolar karsisinda
%1,2'ye yakin degerlenme kaydetti. Japonya yonetiminin yeni desteklemek amaciyla sergiledigi
kararll durug, hedge fonlarin yen aleyhindeki pozisyonlari azaltmasi ve yeni zayiflatan kiiresel
carry trade islemlerinin goziilmesi, yendeki dederlenmede belirleyici olmakta. Ayrica Japonya
Merkez Bankasi'nin gelecek haftaki toplantisinda faizleri artiracagina yonelik beklentilerin
artmasi da yendeki ylikselisi desteklemekte.

Gin ekonomisindeki yavaglama isaretlerinin ardindan, bu sabah Cin Merkez Bankasi (PBoC),
strpriz bir sekilde bankalara bir yil vadeli fon saglamada uygulanan referans faiz
oranini (Orta Vadeli Kredi Kolayligi - MLF faiz orani) 20 baz puanlik indirimle %2,50
seviyesinden %2,30 seviyesine gekti. Sz konusu faiz indirimi, Agustos 2020'den bu yana
gozlenen en sert indirim oldu.

ABD tarafinda, ekonomik faaliyetin son goriiniimiine iliskin sinyal veren temmuz ayi
S&P Global imalat ve hizmet sektorleri 6ncii PMI verileri takip edildi.

« Buna gore, temmuz ayi imalat sektorii PMI verisi, firmalarin yeni siparigleri, iretimi ve
stoklarindaki dustsler nedeniyle slrpriz bir sekilde 51,6 seviyesinden 49,5 seviyesine
gerileyerek imalat sektoriiniin yedi aylik aranin ardindan yeniden daralmaya gegtidine isaret
etti. Ayrica temmuzda firmalarin Uriin satis fiyatlari artis hizi son bir yilin en disik
seviyesinde gergeklesirken, firmalarin girdi fiyatlar artis hizi ise ham madde, eneriji ve lojistik
maliyetleri nedeniyle daha hizli artis kaydetti. Ayrica firmalarin gelecek déneme iliskin
iyimserlik gdstergesi ise haziran ayindaki son 19 ayin en disik seviyesinden yiikseldi ve bu
durum genellikle kapasite artigina ve Ozellikle segimlerden sonra oniumiizdeki yil talebin
artacadi beklentisine dayandirildi.

Temmuzda hizmet sektorii PMI verisi ise, 55,3'ten 56 seviyesine beklentilerin lzerinde
ylkselerek hizmet sektériinde biylimenin hafif hizlandigina isaret etti ve son 28 ayin en
yuksek seviyesinde kaydedildi, bununla birlikte bliylime bdlgesindeki seyrini on sekizinci aya
tasidi. Detaylara bakildiginda, temmuzda yeni alinan isler keskin bir sekilde hizlanarak bir
yildan uzun siirenin en gigli artisini kaydetti. Ayrica firmalarin Griin satis fiyatlar yaklasik
dort yilin en yavas hizinda artarken, girdi fiyatlar artis hizi ise daha yiiksek seviyede
kaydedildi.

Ayrica ABD’de konut piyasasi verilerinden, yeni konut satislar, aylk bazda mayista
%14,9 oraninda diislisiin ardindan haziranda %0,6 oraninda gerileyerek diislisiini ikinci aya
tasidi ve bdylece son 7 ayin en distk seviyesinde kaydedilerek konut talebinde zayiflamaya
isaret etti.

Ayrica Avrupa genelinde de son ekonomik goriiniime iliskin bilgi veren temmuz ayi
HCOB imalat ve hizmet sektorleri oncii PMI verileri takip edildi.

e Buna gore, imalat PMI'lar, temmuz ayinda zayif seyreden talebin etkisiyle bolge genelinde
ingiltere hari¢ daralma bélgesinde seyretti. Bu kapsamda, imalat PMI'lar, temmuz ayinda
Almanya’da 43,5'ten 42,6'ya, Euro Bolgesi'nde 45,8'den 45,6'ya ve Fransa'da 45,4'ten 44,1'e
gerileyerek imalat sektoriinde daralmanin hafif hizlandidina isaret ederken, buna karsin
Ingiltere’de 50,9'dan 51,8’ yiikselerek imalat sektériinde bilyiimenin hafif hizlandigina isaret
etti.

o Euro Bolgesi genelinde imalat PMI'a bakildidinda, temmuzda 45,8'den 45,6'va
gerileyerek imalat sektoriinde daralmanin hizlandigina ve art arda 16. ayda daralmaya isaret
etti. Detaylara bakildiginda, temmuzda imalat sektorii firmalarinin yeni siparisleri art arda
ikinci ayda gerilerken, bu durum, firmalarin yil baginda baslayan personel ise alim siirecini
durdurmasina neden oldu. Ote yandan, temmuzda firmalarin girdi fiyat artisi hizlanarak son
bir buguk yilin en yiiksek seviyesinde kaydedilirken, firmalarin triin satis fiyatlari ise diisen
talebin firmalarin fiyatlandirma giictinii sinirlamasi nedeniyle iimh bir dislis sergiledi.
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o Avrupa’da hizmet PMI'lar ise, temmuzda bdlge genelinde 50 esik seviyesinin {zerinde biiylime bdlgesinde gergeklesti. Bu
kapsamda hizmet PMI'lar, temmuzda Almanya’da 53,1'den 52'ye ve Euro Bolgesi'nde 52,8'den 51,9’a gerileyerek hizmet
sektoriinde biylimenin hafif yavasladigina isaret ederken, Ingiltere’de 52,1'den 52,4 seviyesine yiikselerek hizmet sektériinde
bliyimenin hafif hizlandidina isaret etti, buna karsin Fransa'da ise 49,6'dan 50,7 seviyesine yikselerek hizmet sektérinin
daralma bolgesinden bliylime bolgesine gectidine isaret etti.

o Euro Bolgesi genelinde hizmet PMI'a bakildiginda, temmuzda 52,8'den 51,9'a gerileyerek hizmet sektoriinde bliyiimenin
hafif yavasladigina ve bunun yaninda son dért ayin en yavag biiyiimesine isaret etti. Detaylara bakildiginda, temmuzda firmalarin
yeni sipariglerinde artis gézlenirken, yeni iglerin yogunlugu ise firmalari, yil basindan bu yana en yavas hizda personel sayilarini
artirmaya devam etmeye yoneltti. Ayrica firmalarin girdi fiyatlar artis hizinin temmuzda 6nemli 6lglide artmasiyla birlikte, maliyet
baskilari hizmet sektoriinde imalat sektoriine gére daha belirgin olmaya devam etti. Bunun yaninda, firmalarin riin satig fiyatlari
ise Ihmh artis kaydetti.

Ote yandan, Almanya’da gelecek aya yénelik degerlendirmeleri yansitan agustos ayina iliskin GfK tiiketici giiveni
verisi, enflasyonist baskilarin azalmasi ve (cretlerin artmasi nedeniyle -21,6'dan -18,4 seviyesine yikselerek Nisan 2022'den bu
yana en yiiksek seviyelerde seyretmekle birlikte negatif bolgedeki zayif seyrini stirdiirdli. Detaylara bakildiginda, tiketicilerin satin
alma edilimi endeksi -13'ten -8,4 seviyesine yiikselirken, tiiketicilerin gelir beklentileri endeksi ise 8,2'den 19,7 seviyesine belirgin
sekilde ylkselerek yaklasik son 3 yilin en yiiksek seviyesine ulagsmakla birlikte pozitif bolgedeki seyrini doérdinci aya tasidi,
tliketicilerin ekonomik durum beklentileri endeksi de 2,5ten 9,8 seviyesine ylikselmekle birlikte pozitif bolgedeki seyrini dordinci
ayda siirdiirdii. Bunun yaninda, tiiketicilerin tasarruf egilimi endeksi ise 8,2 seviyesinde yatay seyretti. Ozellikle, tiiketicilerin satin
alma egiliminin toparlanmasinin yaninda tasarruf egiliminin yatay seyretmesi, lilkede tiiketim harcamalarinin hizlanacagina isaret
etmekte. Bunun yaninda, tiiketici gliveninde saglam bir iyilesme gbzlenmesi igin tiiketicilerin reel gelirlerinde sirekli bir artisa ve
ekonominin toparlanmayi sirdirebilecedine yonelik daha fazla kanita ihtiyaci oldugu dederlendirilmekte.

Ayrica Kanada Merkez Bankasi, politika faiz oranini haziran ayinda 25 baz puanlik indirimin ardindan fiyat baskilarinin azalmaya
devam etmesi ve enflasyonun %?2'ye yaklasmasinin 6ngorilmesi nedeniyle diinkii toplantisinda da beklentilerle uyumlu olarak 25
baz puan indirerek %4,75'ten %4,50 seviyesine gekti. Ayrica Banka, Ulke ekonomisindeki arz fazlasinin son aylarda enflasyonun
yavasglamasina yardima oldugunu ve isglicii piyasasinin ihmlilasma isaretleri gostermesi nedeniyle daha gevsek para politikasinin
gerekli oldugunu belirtti.

Yurt diginda bugin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, bu yilin ikinci ¢eyregine iligkin yilliklandinlmis geyreklik bazda GSYH bilyiime dncil verisi TSI 15.30'da
takip edilecek. ABD ekonomisinin yilliklandirilmis geyreklik bazda biiyime hizi bu yilin ilk ¢eyreginde beklentilerle uyumlu olarak
%1,3'ten %1,4 seviyesine hafif yukari yonli revize edilmisti, s6z konusu biylime, 2022'nin ikinci ceyredindeki daralma
sonrasindaki en diisiik biiyiime orani olarak kaydedilmisti. Ik geyrek biiylime verisinin yukar ydnli revizesinin detaylarina
bakildiginda, 6zellikle tlke ekonomisinin biyiik kismini olusturan tiketim harcamalarinin biiylime hizinin asagi yonlu revize
edilmesine (%2'den %1,5’e) karsin, konut ve konut disi sabit yatinmlar, federal hiikiimet ve yerel yénetim harcamalari, 6zel stok
yatirimlari ve net ihracattaki yukari yonli revizyonlar belirleyici olmustu. ABD ekonomisinin bu yilin ikinci ceyredinde ise
yilliklandirimig geyreklik bazda biiyime hizinin %1,4ten %2 seviyesine hafif yiikselmesi bekleniyor. Tiiketim harcamalarinin
biylime hizinin ikinci geyrekte ise %1,5'ten %2 seviyesine yiikselmesi bekleniyor.

Ote yandan, Fed'in énemli bir enflasyon gostergesi olarak takip ettigi yiliklandiriimis ceyreklik bazda kisisel tiiketim
harcamalari (PCE) fiyat endekslerinin bu yilin ikinci ceyregine iliskin éncii verileri TSI 15.30'da aciklanacak.
Yilliklandiriimis geyreklik bazda PCE fiyat endeksi, bu yilin ilk geyredinde %3,3'ten %3,4 seviyesine hafif yukari yonli revize
edilmisti. Cekirdek PCE fiyat endeksi de ilk geyrekte %3,6'dan %3,7 seviyesine hafif yukari yonli revize edilmisti. Bdylece s6z
konusu veriler fiyat baskilarinin hafif hizlandigina isaret etmisti.

Ayrica ABD'de iiretimin seyrine iliskin olarak haziran ayna iliskin dayanikli mal siparisleri 6ncii verisi TSI 15.30'da
izlenecek. Dayanikh mal siparisleri, ayllk bazda nisan ayinda %0,2 oraninda artisin ardindan mayista %0,1 oraninda artis
kaydetmisti, bununla birlikte araliksiz artigini dordiinci aya tasimisti. Bunun yaninda, ABD'de firmalarin yatirim harcamalarinin
gostergesi olan hava araglari hari¢ savunma disi sermaye mallar siparigleri ise nisanda %0,2 oraninda artisin ardindan mayista
%0,6 oraninda diisisle yatinmlarda zayiflamaya isaret etmisti. Dayanikli mal siparislerinin aylik bazda haziranda ise artis hizinin
%0,1'den %0,5 seviyesine yiikselmesi bekleniyor.

Bunun yaninda, ABD'de istihdam piyasasi verilerinden, 20 Temmuz haftasina iliskin haftalik yeni issizlik maasi
basvurulan verisi TSI 15.30'da izlenecek. Son aciklanan haftalik yeni issizlik maasi bagvurulari, 223 bin kisi seviyesinden 243 bin
kisi seviyesine beklentilerin lizerinde yiikselmekle birlikte istihdam piyasasinin goérece siki olduguna isaret etmisti, bunun yaninda
tarihsel ortalamalarin altinda diisiik seviyelerde seyretmisti.
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Avrupa tarafinda ise, Almanya’da imalat, insaat, toptan ve perakende ticaret sektorlerinde faaliyet gosteren
firmalarin, ekonomide mevcut ve gelecek 6 aylik doneme yonelik degerlendirmelerini yansitan IFO is diinyasi
endeksi temmuz ayi verisi TSI 11'de agiklanacak. IFO is diinyasi endeksi, haziran ayinda hafif artis beklentilerine karsin
89,3'ten 88,6 seviyesine gerilemisti ve boylece son (i¢ ayin en diisiik seviyesinde gerceklesmisti. Detaylara bakildidinda, cari
kosullar endeksi bir 6nceki aya benzer sekilde 88,3 seviyesinde kaydedilirken, beklentiler endeksi ise 90,3ten 89a gerileyerek son
lic ayin en distik seviyesinde gegeklesmisti ve bdylece firmalarin 6niimiizdeki aylara iliskin kétimserliklerinin kismi arttigina isaret
etmisti. Ozellikle, beklentiler endeksindeki diisiiste, Almanya ekonomisinde kademeli toparlanmanin kirilgan olduguna ve
toparlanmada zorluk yasanacadina yonelik degerlendirmeler belirleyici olmustu. Temmuzda ise IFO is diinyasi endeksinin 88,6'dan
89 seviyesine hafif toparlanmasi bekleniyor.

Yurt icinde ise, TSI 10'da temmuz ayina iliskin sektérel ve reel sektor giiven endeksleri ile kapasite kullanim orani
verileri yayinlanacak. Sektorel giiven endekslerinin tiimii haziran ayinda diisiis sergilemisti. Buna gore, haziran ayinda
mevsim etkilerinden arindirlmis olarak aylik bazda hizmet sektori giiven endeksi %1,5 oraninda, reel kesim gliven endeksi %1,9
oraninda, perakende ticaret sektorii giiven endeksi %2,6 oraninda ve insaat sektorii gliven endeksi ise %0,5 oraninda disis
sergilemisti. Arindinimis kapasite kullanim orani ise nisan ayinda 0,2 puanlk azalisin ve mayis ayinda 0,4 puanlk azaligin
ardindan haziranda 0,4 puanlik disiisle son (i ayda gerilemeyi siirdirmiistii ve %76,2 seviyesinde kaydedilerek son on ayin en
disiik seviyesinde gergeklesmisti, bunun yaninda 2023 yili ortalamasinin ve tarihsel ortalamasinin (%76,3) hafif altinda
kaydedilmisti.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (Haziran)

10:00 TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Temmuz)

Cin 04:15 1 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Temmuz) 3,35% 3,45% 3,45%
04:15 5 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Temmuz) 3,85% 3,95% 3,95%

Tiirkiye 10:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Temmuz) 75,9 78,3
14:00 TCMB Faiz Karari (PPK Toplantisi) 50,00% 50,00% 50,00%

-14,0

Euro Bélgesi 17:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Temmuz) -13,0 S13/5
ABD 17:00 ikinci El Konut Satiglari (Aylik, Haziran) -5,4% -3,0% -0,7%
Almanya 09:00 GfK Tuketici Gliveni (Agustos) -18,4 -21,0 -21,6

10:30 imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 42,6 44,0 43,5
10:30 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 52,0 53,3 53,1

11:00 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 45,6 46,1 45,8
11:00 Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 51,9 53,0 52,8

Euro Bolgesi

10:15 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 44,1 45,8 45,4
10:15 Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 50,7 49,8 49,6

Fransa

ingiltere 11:30 imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 51,8 51,1 50,9

11:30 Hizmet Sektdrii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 52,4 51,5 52,1

ABD 16:45 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 49,5 51,7 51,6

16:45 Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 56,0 54,8 55,3

17:00 Yeni Konut Satislar (Aylik, Haziran) -0,6% 3,4% -14,9%
17:00 Merkez Bankasi Faiz Karari 4,25% 4,50% 4,75%
Tirkiye X 10:00 Reel Sektér Guven Endeksi (Mevsimsel Etkilerden Arindirilmis, Temmuz) 100,5
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Kanada

10:00 Kapasite Kullanim Orani (Temmuz) 76,2%

10:00 Sektorel Giiven Endeksleri (Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Sektérleri) (Temmuz)
Almanya 11:00 IFO is Diinyasi Endeksi (Temmuz) 88,6
ABD

15:30 Dayanikh Mal Siparisleri (Oncii Veri, Haziran) 0,1%

15:30 GSYH Biiyiimesi (Oncti Veri, Yilliklandirilmis Ceyreklik, 2. Ceyrek) 1,4%
15:30 Gekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalan (PCE) Fiyat Endeksi (Oncii Veri, Geyreklik, 2. Ceyrek) 3,7%
15:30 Yeni Issizlik Bagvurular (Bin Kisi, 20 Temmuz) 243

Tirkiye C 10:00 TCMB Sektérel Enflasyon Beklentileri Anketi (Temmuz)

12:30 Merkez Bankas! Faiz Karari 18,0% 16,0%
15:30 PCE Deflator (Yillik, Haizran) 2,4% 2,6%
15:30 Cekirdek PCE Deflator (Yillik, Haziran) 2,5% 2,6%
15:30 Kisisel Gelirler (Haziran) 0,4% 0,5%

Rusya
ABD

15:30 Kisisel Harcamalar (Haziran) 0,3% 0,2%

17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai Veri, Temmuz) 66,0 68,2

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz misterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir.
Biiltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatinm danismanhigi kapsaminda dedildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitlamaz ya da yayinlanamaz.




